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== __=F Rating Hintergrund

» Marktstandard fir die Bewertung von Kapitalmarktprodukten und von Emittenten
" 100 jahrige Tradition
. Unabhéangige, neutrale Expertenmeinung
»  Transparente Methodik
. ZielgroRRe: Zukunftsfahigkeit (Bonitat)

. Nachvollziehbare Kriterien, z.B. EK-Quote, Marktposition, usw.
= Die Rating Services ist Marktfuhrer im Mittelstandssegment
" durchgefiuhrt bisher Gber 300 Ratings, Veroffentlicht > 40
" internatonale Notation: A, B, C
= Erfolgreiches spezielles Analysten-Konzept

" Lead-Analyst (Methodik, Bewertung, Anlagekonzept)
. Finanz-Analyst (Quantitative Analyse)

" Branchen-Analyst (z.B. Immobilien, Beteiligungen)




R@s Fakten und Daten

R@S Rating Verteilung
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A BBB BB B CCC CcC C

Anzahl der durchgefuhrten Ratings: 306 Stand: 30. September 2005

H. Loges, Vorstand Rating Services AG



i
(Fy)

Was sagen unsere Kunden?

2 Jurgen Schneegans, geschaftsfihrender Gesellschafter der Schneegans GmbH,

Emmerich:

,Dburch das Rating der Rating Services ist die Finanzierung des weiteren

Unternehmenswachstums auf eine gesicherte Basis gestellt worden!”

A Bernhard Bruckbauer, Chef der Bruckbauer GmbH und Co. KG, Cham :

,unsere Hausbanken zogen sich auf ihr internes Rating zurtick, welches sehr

einseitige Bewertungsaspekte beriicksichtigt. Deshalb haben wir mit Erfolg das

Rating der Rating Services in die Verhandlungen eingebracht.”

2 Jurgen Peter, geschéaftsfuhrender Gesellschafter Pumpenfabrik Wangen GmbH:

"Durch unser Rating konnte das Vertrauen eines neuen Investors aufgebaut

werden!” ,Lassen Sie sich doch mal das Rating der Konkurrenten nennen!”
Ra$
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Fallbeispiel

Unternehmen im Maschinenbau, ca. 15 Mio. € Umsatz
Wachstum 5-10 %

Ertragskennzahlen durchschnittlich

ca. 20 % Eigenkapitalquote

= Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

= Hausbank

= Finanzinvestor

Ratingkunde seit 2000, d.h. Erfahrung durch 3 externe Ratings



Ausgangslage

= Umsatz-Potenzial 10 Mio. € in 2-4 Jahren
=  Gesamtlaufzeit ca. 8 Jahre



Praxisbeispiel: Bilanz bei Kreditfinanzierung

Bilanz vorher Bilanz nachher

Eigenkapital Eigenkapital

Fremdkapital Fremdkapital
(Bankverbind- 8 (Bankverbind- 18
lichkeiten) lichkeiten)

Kennzahlen

Kennzahl Kennzahl

Kennzahl Berechnung vorher nachher

Eigenkapital . ,
Fremdkapital + Eigenkapital 20% 10%

Fremdkapital 4 9
Eigenkapital

Eigenkapitalquote

Verschuldungsgrad

Folgen: - RUckstufung in der Beurteilung
- steigende Kosten fur Fremdfinanzierung



Praxisbeispiel: Bilanz nach EK-Finanzierung

Bilanz nachher

Bilanz vorher
Eigenkapital

Eigenkapital

Fremdkapital Fremdkapital
(Bankverbind- 8 (Bankverbind-
lichkeiten) lichkeiten)

14

Kennzahlen
Berechnun Kennzahl Kennzahl
2 vorher nachher

20% 30%

Kennzahl
Eigenkapital
2.3

Suat cluletalil Fremdkapital + Eigenkapital
Fremdkapital 4

Verschuldungsgrad Eigenkapital

- Verbesserung in der Beurteilung

Auswirkungen:
- sinkende Kosten fur Fremdmittel
- relative Finanzierungs-Kosten etwa gleichbleibend



D-C
=== GSchlussfolgerungen

Rating als unabhéangiges Experten-Rating

... eroffnet den Zugang zu alternativen Finanzierungen
... bietet eine intelligente Art der Kommunikation Uber die Soliditat eines

Unternehmens fur alle Marktpartner

... sichert die Qualitat der Finanzstruktur und damit das Uberleben
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Situation in der deutschen Kreditwirtschaft

Veranderung im deutsche Kreditgewerbe seit dem Jahr 2000

Internationale Wettbewerbsfahigkeit
Ende der Gewahrtragerhaftung und Anstaltslast (Staatsgewéahrleistung)

Neue Methoden der Risikomessung und Portfoliosteuerung: Basel || MAK
(Mindestanforderungen BaFin/deutsche Aufsichtsbehdrde)

Basel Il dient im Ansatz zur Stabilisierung der internationalen Finanzmarkte

Sparkassen und Genossenschaftsbanken machen praktisch keine internationalen
Finanztransaktionen, sondern Kerngeschaft = Mittelstandskredit (ca. 2/3 des Marktes)

Basel Il wird zur Bereinigung der Firmenkundenportfolios genutzt

Abbau der Wertberichtigungen, Erhéhung der Margen, Verbesserung der
Wettbewerbsfahigkeit

Besonderheiten in der deutschen mittelstandischen Wirtschaft

Hausbankprinzip (aber durchschnittlich 3 Banken)

traditionell niedrige Eigenmittelausstattung im Mittelstand < 15%
(Tendenz weiter sinkend konjunkturbedingt)
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~ &€ Veranderungen im Finanzmarkt fihren zu
veranderten Kapitalstrukturen im Mittelstand

Mittelstandsfinanzierung bisher

Sonstiges
10% 15%

Bankkredite
75%

Eigenkapital

Veranderungen der
Mittelstandsfinanzierung

Sonstige Eigenkapital
10% 15%

Bankkredite Finanzie-

40% rungslicke
35%
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=== Eigenkapitalsituation im internationalen Vergleich

Eigenkapitalquoten in Unternehmen der Sachgu-
tererzeugung nach Unternehmensgrofe, 2000

Sehweden [P —
Spanien h
Portugal 4#
Niederlande [N ——
alien h.,
Deutschland #
Finnland
Frankreich ﬁ
Belgien
Osterrsich | ——
o 10 20 30 40 50
O Klzin @Mittel

Quellz: EU-Kommizsion, Beobachtungenetz der europdischen KN -
KMU und Zugang zu Finanzierang, 2003



~& Wachstum in jungen, R&D intensiven und
Dienstleistungsunternehmen

Beschiftigungswachstum in charakteristischen Unternehmenstypen

klzin, jung, FUE=intensive Dienstleistungen _ 19,9 0
klein, jung, FuE-intensives Verarb. Gew. [N 5.4 2o
klein, jung, sonstige Dienstleistungen || ' 2 0 o
klein, jung, senstiges Verarb, Gew. || KGN 0

klcin, alt, sonstige Dienstleistungen _ 8.1 0,
grol¥, jung, sonstiges Verarb, Gow. _ B,

grafi, alt, FuE-intensives Verarb, Gew. [ 3.7 %

grof, alt, sonstiges Verarh, Gew. [ 29 %

0 5 10 15 20 25
Beschiftigungswachstum in G
Anmerkungen: Durchschnittliches Beschaftigungswachstum in %, Gewichtung der Wachstumsraten mit der Zahl der

Beschiftigten. Einteilung der Unternehmen nach GréBe, Alter und der FuE-Intensitat ihrer Branchenzugehdrigkelt Grenze
Fwischen kleinen und grofen Linternehmen: 2.5 Mio. EUR JahresimsatZ: 2wischen jungen und alten Unternehmen: TOnT lahre,
Branchen wiurden als FUE-intensiv charakterisiert, wenn der Anteil der FuE-Ausgaben am Umsatz bei mindestens 3,5 % liegt.
Quelle: KIW-Research: Mittelstands- und Strukturpolitk, Nr. 31, November 2004, 5. 38.
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Kapitalangebote fur den Mittelstandsmarkt

= Genau dort wo das grofite Wachstum festzustellen ist, investieren die Institutionellen
derzeit in Deutschland nicht und gleichzeitig ziehen sich die Banken zurtick!

Begrindung

= Risiko

= Peoples business
= No tangible assets

= Beispiele
= T, IT-Services, web applications/services
= Innovative Dienstleister fur neue Services, z.B. Callcenter
= Trading + Logistic
= New energy, Environment
= Pharma, Biotec
= Medien, Entertainment

= Bevorzugung der Investoren derzeit: Old Economy
= Schock: Neuer Markt
= Back to the roots: Produzierende Unternehmen

= Aber: Die deutsche Produktion findet zunehmend im Osten statt und ist ohne
Perspektive. Die Kosten der Arbeit sind in Deutschland zu hoch!
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Der NEUE MARKT NEMAX

Die Unfahigkeit, innovative Unternehmen uber die deutsche Bdrse zu
finanzieren und obskure Finanzdienstleister zu ziugeln.

Die neue Markt Story

Marktplatz der Zocker

Der Nemax-All-Sharendex

im Vergleich 2u Dax, Nasdag

und Mouveau Marché, Paris

Die grofilen Borsengange

T-Online 17.4.2000
Comdirect 5.6.2000
Carrier1  24.2.2000
Lyces Eurepe 22.3,2000
Consors £6,4,1499
Qsc 15.4.2000

Entwicklung gegendber dam
10. Mz 1997 in Prozent

1937

Die wertvollstena Unternehmen

am Meuen Markt, 10, Mairz 2008

1. Broadvision
2. EM.TV

3. Mobilcom
4, Iilershop

5. Qlagen

Tl Thomeoa
Firsaiea® kil Chabieie e

' 1948

Markikase aln ierung i3 Med, Euen

216 & Consors 66
127 I. Camer 1 6,0
114 & Fantaslic 5,3

11,1 9. Abdron
79  10. Adva

4,6
45

' 1959

Gelistete Untemehmen jeweils am Jahsesende, 2002 Stand 1. Mim
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201

Nem

\ 2300 e

. T-0nline

. Bipop Carire
. Diagen

. Median

. BB Biotech
LT

. Thiel Logstic
. Comairedd

. Singulus
10. Mabilcom

av-Allkshare

Nebvead
Marche

i Sl = £ LA de L P e

+ 2001
* kladiapilifisermg dber Uatemeimes im KemaxdShim
30

Die wertvallsten Untermnehmen
am Neden Markt, 28, Febriar 2002

Markikagiaisenang i Mrd. Lura

14,9
3,0
2.4
2.1
1,9
1,4
1,4
1,3
1,1
0,9

' 2002

313

+ 1500

+ 1300

+ 1100

& 30

#7100

+« 500

« 300

£ 100

=100
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Wirtschaftstruktur und Zielgruppe

< 1000

Unternehmen
borsennotiert

ca. 100.000 Untern.
2- 700 Mio. € Umsatz

Typisch 10- 75 Mio. €

Ca. 3 Mio. Unternehmen unter

2 Mio. € Umsatz

H. Loges, Vorstand Rating Services AG
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KMU-Definition der EU seit 01.01.2005

UnternehmensgroRe
kleinst
klein
mittel

grof}

Zahl der
Beschaftigten

bis 9
bis 49
bis 249

250 und mehr

und

Umsatz € / Jahr

bis 2 Millionen

bis 10 Millionen

bis 50 Millionen

50 Millionen und mehr

oder

Bilanzsumme €/ Jahr

bis 2 Millionen

bis 10 Millionen

bis 43 Millionen

43 Millionen und mehr

19
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Konsequenzen

Fazit: Die gro3ten Veranderungen in der deutschen Kreditwirtschaft seit 50 Jahren.

Das bleibt nicht ohne Auswirkungen auf die mittelstdndischen Firmenkunden.
Neue Anbieter fordern qualifizierte Dokumente, Bilanzen, Rating, usw.

Expertenrating einer unabhangiger Rating Agentur erdéffnet den Zugang zu
alternativen Anbietern.

Corporate Finance Erfahrung im Mittelstand nicht ausgepragt aber erforderlich.
Leistungskette fur Unternehmensfinanzierung:
Bedarf nach Volumen und Struktur

Bilanzanalyse und Rating zur Feststellung der Zukunfts- und
Kapitaldienstfahigkeuit.

Rating ist ein bewdahrtes Informationsinstrument fir Kapitalmarktprodukte, auch
und insbesondere fir die mittelstandische Wirtschaft.
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Wir danken fur lhre Aufmerksamkeit!



